
 
 
eJournal of Tax Research (2019) vol. 17, no. 1, pp. 83-104��

������
��

��

��

��

��

�&�X�U�W�D�L�O�L�Q�J���D�J�J�U�H�V�V�L�Y�H���W�D�[���S�O�D�Q�Q�L�Q�J�����W�K�H���F�D�V�H���I�R�U��
�L�Q�W�U�R�G�X�F�L�Q�J���P�D�Q�G�D�W�R�U�\���G�L�V�F�O�R�V�X�U�H���U�X�O�H�V���L�Q��
�$�X�V�W�U�D�O�L�D�����S�D�U�W��������

��

��

�$�Q�Q�H�W���:�D�Q�\�D�Q�D���2�J�X�W�W�X����D�Q�G���$�Q�Q���.�D�\�L�V���.�X�P�D�U����

��

��

Abstract 

�*�O�R�E�D�O�L�V�D�W�L�R�Q���K�D�V���L�Q�F�U�H�D�V�H�G���R�S�S�R�U�W�X�Q�L�W�L�H�V���I�R�U���D�J�J�U�H�V�V�L�Y�H���W�D�[���S�O�D�Q�Q�L�Q�J�����$�7�3�����V�F�K�H�P�H�V���E�\���P�X�O�W�L�Q�D�W�L�R�Q�D�O���H�Q�W�H�U�S�U�L�V�H�V�����+�R�Z�H�Y�H�U����
�W�D�[���D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�R�Q�V���P�D�\���Q�R�W���D�O�Z�D�\�V���K�D�Y�H���W�L�P�H�O�\�����W�D�U�J�H�W�H�G���D�Q�G���F�R�P�S�U�H�K�H�Q�V�L�Y�H���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���D�E�R�X�W���W�K�H�V�H���V�F�K�H�P�H�V�����7�K�L�V���S�U�H�V�H�Q�W�V��
�D���V�W�U�X�J�J�O�H���I�U�R�P���D���S�R�O�L�F�\���S�H�U�V�S�H�F�W�L�Y�H�����V�L�Q�F�H���P�R�V�W���D�Q�W�L���D�Y�R�L�G�D�Q�F�H���O�D�Z�V���D�U�H���U�H�D�F�W�L�Y�H���±���U�D�W�K�H�U���W�K�D�Q���S�U�R�D�F�W�L�Y�H���±���L�Q���Q�D�W�X�U�H����

��
�2�Q�H���H�[�F�H�S�W�L�R�Q���L�V���W�K�H���X�V�H���R�I���P�D�Q�G�D�W�R�U�\���G�L�V�F�O�R�V�X�U�H���U�X�O�H�V�����0�'�5�V�������Z�K�L�F�K���U�H�T�X�L�U�H���W�K�H���X�S�I�U�R�Q�W���G�L�V�F�O�R�V�X�U�H���R�I���W�D�[���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�����7�K�H�V�H��
�U�X�O�H�V���F�D�Q���S�U�R�Y�L�G�H���J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W�V���Z�L�W�K���W�K�H���W�U�D�Q�V�S�D�U�H�Q�F�\���Q�H�H�G�H�G���W�R���U�H�V�S�R�Q�G���P�R�U�H���T�X�L�F�N�O�\���W�R���W�D�[���U�L�V�N�V����

��
�7�K�L�V���D�U�W�L�F�O�H���H�[�S�O�R�U�H�V���W�K�H���J�H�Q�H�U�D�O���F�D�V�H���I�R�U���L�Q�W�U�R�G�X�F�L�Q�J���0�'�5�V���E�\�����L�Q���S�D�U�W���������S�U�H�V�H�Q�W�L�Q�J���D���F�D�V�H���V�W�X�G�\���R�I���$�X�V�W�U�D�O�L�D�¶�V���H�[�S�H�U�L�H�Q�F�H���L�Q��
�F�R�Q�V�L�G�H�U�L�Q�J���Z�K�H�W�K�H�U���W�R���D�G�R�S�W���V�X�F�K���D���U�H�J�L�P�H�����7�K�L�V���Z�L�O�O���E�H���I�R�O�O�R�Z�H�G�����L�Q���S�D�U�W���������E�\���D���F�R�P�S�D�U�D�W�L�Y�H���O�H�J�D�O���D�Q�D�O�\�V�L�V���R�I���K�R�Z���W�K�H�V�H���U�X�O�H�V��
�D�S�S�O�\���L�Q���W�K�H���8�.���D�Q�G���6�R�X�W�K���$�I�U�L�F�D�Q���F�R�Q�W�H�[�W�V�����W�K�H���H�[�S�H�U�L�H�Q�F�H�V���R�I���Z�K�L�F�K���D�U�H���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�Y�H���L�Q���I�U�D�P�L�Q�J���D���U�H�J�L�P�H���V�X�L�W�D�E�O�H���I�R�U���D�G�R�S�W�L�R�Q��
�L�Q���R�W�K�H�U���&�R�P�P�R�Q�Z�H�D�O�W�K���O�D�Z���M�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q�V���V�X�F�K���D�V���$�X�V�W�U�D�O�L�D����

��



��
��
�H�-�R�X�U�Q�D�O���R�I���7�D�[���5�H�V�H�D�U�F�K�� ���� �� �� �����7�K�H���F�D�V�H���I�R�U���L�Q�W�U�R�G�X�F�L�Q�J���P�D�Q�G�D�W�R�U�\���G�L�V�F�O�R�V�X�U�H���U�X�O�H�V���L�Q���$�X�V�W�U�D�O�L�D�����S�D�U�W��������
��

������
��

��

������ �,�1�7�5�2�'�8�&�7�,�2�1��

�*�O�R�E�D�O�L�V�D�W�L�R�Q�� �K�D�V�� �L�Q�F�U�H�D�V�H�G�� �R�S�S�R�U�W�X�Q�L�W�L�H�V�� �I�R�U�� �D�J�J�U�H�V�V�L�Y�H�� �W�D�[�� �S�O� D� Q� Q� L� Q� J� � � �� $� 7� 3� �� � � E� \� �
�P�X�O�W�L�Q�D�W�L�R�Q�D�O�� �H�Q�W�H�U�S�U�L�V�H�V���� �Z�K�L�F�K�� �R�I�W�H�Q�� �D�G�R�S�W�� �W�D�[�� �S�O�D�Q�Q�L�Q�J�� �V�W�U�D�W�H�J�L�H�V�� �E�\�� �X�W�L�O�L�V�L�Q�J��
�O�R�R�S�K�R�O�H�V���L�Q���W�D�[���O�D�Z�V���Z�L�W�K�L�Q���O�H�J�D�O���S�D�U�D�P�H�W�H�U�V������ �+�R�Z�H�Y�H�U�����W�K�H�V�H���V�F�K�H�P�H�V���P�D�\���D�O�V�R���J�R��
�Z�H�O�O���E�H�\�R�Q�G���Z�K�D�W���L�V���O�H�J�D�O�O�\���D�F�F�H�S�W�D�E�O�H�����E�\���X�V�L�Q�J���D�U�W�L�I�L�F�L�D�O���W�U�D



��
��
�H�-�R�X�U�Q�D�O���R�I���7�D�[���5�H�V�H�D�U�F�K�� ���� �� �� �����7�K�H���F�D�V�H���I�R�U���L�Q�W�U�R�G�X�F�L�Q�J���P�D�Q�G�D�W�R�U�\���G�L�V�F�O�R�V�X�U�H���U�X�O�H�V���L�Q���$�X�V�W�U�D�O�L�D�����S�D�U�W��������
��

������
��

��

���%�(�3�6�������� �Z�K�L�F�K�� �U�H�F�R�P�P�H�Q�G�H�G�� �X�V�L�Q�J�� �0�'�5�V�� �W�R�� �F�X�U�W�D�L�O�� �$�7�3���� �W�K�H�� �$�X�V�W�U�D�O�L�D�Q�� �7�U�H�D�V�X�U�\��
�L�V�V�X�H�G�� �D�� �'�L�V�F�X�V�V�L�R�Q�� �3�D�S�H�U�������W�K�D�W�� �V�R�X�J�K�W�� �F�R�P�P�X�Q�L�W�\�� �Y�L�H�Z�V�� �R�Q�� �K�R�Z�� �0�'�5�V�� �V�K�R�X�O�G�� �E�H��
�I�U�D�P�H�G���L�Q���W�K�H���$�X�V�W�U�D�O�L�D�Q���F�R�Q�W�H�[�W���K�D�Y�L�Q�J���U�H�J�D�U�G���W�R���W�K�H���G�L�V�F�O�R�V�X�U�H���U�X�O�H�V���D�O�U�H�D�G�\���L�Q���S�O�D�F�H����
�$�O�W�K�R�X�J�K���W�K�H���F�O�R�V�L�Q�J���G�D�W�H���I�R�U���V�X�E�P�L�V�V�L�R�Q�V���Z�D�V���������-�X�O�\���������������W�K�H���J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W���D�Q�W�L�F�L�S�D�W�H�V��
�I�X�U�W�K�H�U���F�R�Q�V�X�O�W�D�W�L�R�Q�V���R�Q���L�P�S�O�H�P�H�Q�W�D�W�L�R�Q���G�H�V�L�J�Q���L�V�V�X�H�V������  

�7�K�L�V�� �W�Z�R���S�D�U�W���V�W�X�G�\�� �H�[�S�O�R�U�H�V���W�K�H���F�D�V�H���I�R�U���L�Q�W�U�R�G�X�F�L�Q�J�� �0�'�5�V���� �S�U�H�V�H�Q�W�L�Q�J�� ���L�Q���S�D�U�W�������� �D��
�F�D�V�H���V�W�X�G�\���R�I���W�K�H���$�X�V�W�U�D�O�L�D�Q���H�[�S�H�U�L�H�Q�F�H���L�Q���F�R�Q�V�L�G�H�U�L�Q�J���Z�K�H�W�K�H�U���W�R���D�G�R�S�W���V�X�F�K���D���U�H�J�L�P�H����
�W�R���E�H���I�R�O�O�R�Z�H�G�����L�Q���S�D�U�W���������E�\���D���F�R�P�S�D�U�D�W�L�Y�H���O�H�J�D�O���D�Q�D�O�\�V�L�V���R�I���K�R�Z���W�K�H�V�H���U�X�O�H�V���D�S�S�O�\���L�Q��
�W�K�H���8�.���D�Q�G���6�R�X�W�K���$�I�U�L�F�D�����Z�K�R�V�H���H�[�S�H�U�L�H�Q�F�H�V���P�D�\���E�H���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�Y�H���L�Q���I�U�D�P�L�Q�J���D���U�H�J�L�P�H��
�V�X�L�W�D�E�O�H���I�R�U���D�G�R�S�W�L�R�Q���L�Q���D���&�R�P�P�R�Q�Z�H�D�O�W�K���O�D�Z���M�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q����

�6�S�H�F�L�I�L�F�D�O�O�\�����W�K�H���$�X�V�W�U�D�O�L�D�Q���7�U�H�D�V�X�U�\�¶�V���'�L�V�F�X�V�V�L�R�Q���3�D�S�H�U���V�H�U�Y�H�V���D�V���D���I�U�D�P�H�Z�R�U�N���I�R�U���W�K�H��
�D�Q�D�O�\�V�L�V���L�Q���W�K�L�V���D�U�W�L�F�O�H�����Z�K�L�F�K���Z�L�O�O���S�U�R�Y�L�G�H���U�H�V�R�X�U�F�H�I�X�O���D�Q�G���F�R�P�S�U�H�K�H�Q�V�L�Y�H���U�H�V�S�R�Q�V�H�V���W�R��
�W�K�H���P�D�W�W�H�U�V���U�D�L�V�H�G���L�Q���W�K�H���F�R�Q�W�H�[�W���R�I���D���M�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q���F�R�Q�W�H�P�S�O�D�W�L�Q�J���Z�K�H�W�K�H�U���W�R���L�Q�W�U�R�G�X�F�H��
�0�'�5�V���� �,�W���K�L�J�K�O�L�J�K�W�V���W�K�H�� �R�E�M�H�F�W�L�Y�H�V���D�Q�G���D�G�Y�D�Q�W�D�J�H�V���R�I���0�'�5�V�����D�Q�G�����L�Q���U�H�V�S�R�Q�V�H���W�R���W�K�H��
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�F�R�O�O�D�E�R�U�D�W�L�Y�H���Z�D�\���������,�Q���������������W�K�H���)�R�U�X�P���K�H�O�G���D���P�H�H�W�L�Q�J���L�Q���6�R�X�W�K���.�R�U�H�D�����Z�K�L�F�K���L�G�H�Q�W�L�I�L�H�G��
�$�7�3���D�V���R�Q�H���W�K�H���L�V�V�X�H�V���W�K�H�\���Z�R�X�O�G���I�R�F�X�V���R�Q���V�R���D�V���W�R���L�G�H�Q�W�L�I�\���L�W�V���W�U�H�Q�G�V���D�Q�G���W�R���F�R�P�H���X�S��
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�(�Q�I�R�U�F�H�P�H�Q�W���R�I���R�X�U���U�H�V�S�H�F�W�L�Y�H���W�D�[���O�D�Z�V���K�D�V���E�H�F�R�P�H���P�R�U�H���G�L�I�I�L�F�X�O�W���D�V���W�U�D�G�H���D�Q�G��
�F�D�S�L�W�D�O�� �O�L�E�H�U�D�O�L�V�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �D�G�Y�D�Q�F�H�V�� �L�Q�� �F�R�P�P�X�Q�L�F�D�W�L�R�Q�V�� �W�H�F�K�Q�R�O�R�J�L�H�V�� �K�D�Y�H��
�R�S�H�Q�H�G���W�K�H���J�O�R�E�D�O���P�D�U�N�H�W�S�O�D�F�H���W�R���D���Z�L�G�H�U���V�S�H�F�W�U�X�P���R�I���W�D�[�S�D�\�H�U�V�����:�K�L�O�H���W�K�L�V��
�P�R�U�H���R�S�H�Q���H�F�R�Q�R�P�L�F���H�Q�Y�L�U�R�Q�P�H�Q�W���L�V���J�R�R�G���I�R�U���E�X�V�L�Q�H�V�V���D�Q�G���J�O�R�E�D�O���J�U�R�Z�W�K�����L�W��
�F�D�Q�� �O�H�D�G�� �W�R�� �V�W�U�X�F�W�X�U�H�V�� �Z�K�L�F�K�� �F�K�D�O�O�H�Q�J�H�� �W�D�[�� �U�X�O�H�V���� �D�Q�G�� �V�F�K�H�P�H�V�� �D�Q�G��
�D�U�U�D�Q�J�H�P�H�Q�W�V�� �E�\�� �E�R�W�K�� �G�R�P�H�V�W�L�F�� �D�Q�G�� �I�R�U�H�L�J�Q�� �W�D�[�S�D�\�H�U�V�� �W�R�� �I�D�F�L�O�L�W�D�W�H�� �Q�R�Q��
�F�R�P�S�O�L�D�Q�F�H���Z�L�W�K���R�X�U���Q�D�W�L�R�Q�D�O���W�D�[���O�D�Z�V����������
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�7�K�L�V���G�H�I�L�Q�L�W�L�R�Q���V�X�J�J�H�V�W�V���W�K�D�W���W�K�H���I�R�F�X�V���R�I���W�K�H���2�(�&�'�¶�V���F�R�Q�F�H�U�Q���Z�L�W�K���U�H�J�D�U�G���W�R���D�J�J�U�H�V�V�L�Y�H��
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�J�H�Q�H�U�D�O�O�\���L�Q�Y�R�O�Y�H���F�O�D�L�P�L�Q�J���H�[�F�H�V�V�L�Y�H���G�H�G�X�F�W�L�R�Q�V�����V�X�F�K���D�V���L�Q�W�H�U�H�V�W���U�H�O�D�W�H�G���W�R���G�H�E�W���O�R�D�G�L�Q�J����
�R�U���F�R�P�S�O�H�[���I�L�Q�D�Q�F�L�Q�J���D�U�U�D�Q�J�H�P�H�Q�W�V���������2�I�W�H�Q���W�K�H�V�H���V�F�K�H�P�H�V���L�Q�Y�R�O�Y�H���µ�E�R�X�W�L�T�X�H�¶���R�U���R�Q�F�H��
�R�I�I�� �D�U�U�D�Q�J�H�P�H�Q�W�V�� �W�D�L�O�R�U�H�G�� �I�R�U�� �K�L�J�K�� �L�Q�F�R�P�H�� �L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O�V�� �D�Q�G�� �O�D�U�J�H�� �F�R�U�S�R�U�D�W�H�� �H�Q�W�L�W�L�H�V�� �D�V��
�Z�H�O�O���D�V���D�U�U�D�Q�J�H�P�H�Q�W�V���W�K�D�W���D�U�H���P�D�V�V���P�D�U�N�H�W�H�G���Z�L�G�H�O�\���W�R���D�O�O���W�D�[�S�D�\�H�U�V������
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�S�U�R�P�R�W�H�U�V���D�Q�G���X�V�H�U�V���������7�K�L�U�G�O�\�����W�K�H�\���D�F�W���D�V���D���G�H�W�H�U�U�H�Q�W���W�R���W�K�H���S�U�R�P�R�W�L�R�Q���D�Q�G���X�V�H���R�I���$�7�3��
�V�F�K�H�P�H�V������
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�������� �&�X�U�U�H�Q�W���G�L�V�F�O�R�V�X�U�H���U�H�J�L�P�H�V���L�Q���$�X�V�W�U�D�O�L�D���D�Q�G���K�R�Z���W�K�H�\���G�L�I�I�H�U���I�U�R�P���0�'�5�V��

�2�Q�H�� �R�I�� �W�K�H�� �N�H�\�� �D�U�J�X�P�H�Q�W�V�� �D�J�D�L�Q�V�W�� �W�K�H�� �D�G�R�S�W�L�R�Q�� �R�I�� �D�� �P�D�Q�G�D�W�R�U�\�� �G�L�V�F�O�R�V�X�U�H�� �U�H�J�L�P�H�� �L�Q��
�$�X�V�W�U�D�O�L�D���L�V���W�K�D�W���W�K�H���F�R�X�Q�W�U�\���D�O�U�H�D�G�\���K�D�V���Y�D�U�L�R�X�V���G�L�V�F�O�R�V�X�U�H���U�X�O�H�V���Z�K�L�F�K���V�H�U�Y�H���W�R���G�H�W�H�U��
�$�7�3���������$�V���Q�R�W�H�G���H�D�U�O�L�H�U�����R�W�K�H�U���F�R�X�Q�W�U�L�H�V���D�O�V�R���K�D�Y�H���Y�D�U�L�R�X�V���G�L�V�F�O�R�V�X�U�H���U�X�O�H�V�����Z�K�L�F�K���W�K�H��
�2�(�&�'���U�H�Y�L�H�Z�H�G���������E�X�W���W�K�H�\���D�O�V�R���K�D�Y�H���0�'�5�V������

�7�K�H�� �7�U�H�D�V�X�U�\�¶�V�� �'�L�V�F�X�V�V�L�R�Q�� �3�D�S�H�U�� �O�L�V�W�V�� �W�K�H�� �F�D�W�H�J�R�U�L�H�V�� �D�Q�G�� �H�[�D�P�S�O�H�V�� �V�H�W�� �R�X�W�� �E�H�O�R�Z�� �R�I��
�G�L�V�F�O�R�V�X�U�H���U�X�O�H�V���W�K�D�W���D�U�H���F�X�U�U�H�Q�W�O�\���L�Q���S�O�D�F�H���L�Q���$�X�V�W�U�D�O�L�D���������,�W���L�V���Q�R�W���W�K�H���L�Q�W�H�Q�W�L�R�Q���R�I���W�K�L�V��
�D�U�W�L�F�O�H���W�R���S�U�R�Y�L�G�H���D���G�H�W�D�L�O�H�G���D�Q�D�O�\�V�L�V���R�I���K�R�Z���D�O�O���W�K�H���U�X�O�H�V���Z�R�U�N�����5�D�W�K�H�U�����L�W���L�V���W�R���E�U�L�H�I�O�\��
�K�L�J�K�O�L�J�K�W���W�K�H�� �S�X�U�S�R�V�H�� �R�I�� �W�K�H�� �U�H�O�H�Y�D�Q�W���U�X�O�H�V�� �D�Q�G�� �S�U�R�Y�L�G�H�� �D�Q�� �H�[�S�O�D�Q�D�W�L�R�Q�� �I�R�U�� �Z�K�\�� �W�K�R�V�H��
�U�X�O�H�V���I�D�O�O���V�K�R�U�W���R�I���W�K�H���R�E�M�H�F�W�L�Y�H�V���R�I���0�'�5�V������

�6�S�H�F�L�I�L�F�D�O�O�\�����W�K�L�V���D�U�W�L�F�O�H���K�L�J�K�O�L�J�K�W�V���W�K�H���O�L�P�L�W�D�W�L�R�Q�V���R�I���W�Z�R���S�D�U�W�L�F�X�O�D�U���U�X�O�H�V�����W�K�H���5�H�S�R�U�W�D�E�O�H��
�7�D�[���3�R�V�L�W�L�R�Q���6�F�K�H�G�X�O�H���D�Q�G���W�K�H���3�U�R�P�R�W�H�U���3�H�Q�D�O�W�\���5�H�J�L�P�H���� �L�Q���V�H�F�W�L�R�Q�V���������������D�Q�G����������������
�U�H�V�S�H�F�W�L�Y�H�O�\�����7�K�H�V�H���K�D�Y�H���P�D�Q�G�D�W�R�U�\���S�U�R�Y�L�V�L�R�Q�V���W�K�D�W���P�L�P�L�F���0�'�5�V�����E�X�W���D�Q���H�[�S�O�D�Q�D�W�L�R�Q���L�V��
�S�U�R�Y�L�G�H�G�� �D�V�� �W�R�� �Z�K�\�� �W�K�H�V�H�� �U�X�O�H�V�� �V�W�L�O�O�� �I�D�O�O�� �V�K�R�U�W�� �R�I�� �W�K�H�� �R�E�M�H�F�W�L�Y�H�V�� �R�I�� �0�'�5�V���� �D�Q�G��
�U�H�F�R�P�P�H�Q�G�D�W�L�R�Q�V���D�U�H���S�U�R�Y�L�G�H�G���D�V���W�R���K�R�Z���D�Q�\���R�Y�H�U�O�D�S�V���F�R�X�O�G���E�H���S�U�H�Y�H�Q�W�H�G������

4.1.1 Disclosures recommended by the OECD 

OECD Common Reporting Standard���� �7�K�L�V�� �L�V�� �D�� �I�U�D�P�H�Z�R�U�N�� �I�R�U�� �H�[�F�K�D�Q�J�H�� �R�I�� �I�L�Q�D�Q�F�L�D�O��
�D�F�F�R�X�Q�W�� �L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �E�H�W�Z�H�H�Q�� �J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W�V���� �)�L�Q�D�Q�F�L�D�O�� �L�Q�V�W�L�W�X�W�L�R�Q�V�� �D�U�H�� �U�H�T�X�L�U�H�G�� �W�R��
�X�Q�G�H�U�W�D�N�H���G�X�H���G�L�O�L�J�H�Q�F�H���W�R���L�G�H�Q�W�L�I�\���µ�U�H�S�R�U�W�D�E�O�H���D�F�F�R�X�Q�W�V�¶�����D�F�F�R�X�Q�W�V���K�H�O�G���R�U���F�R�Q�W�U�R�O�O�H�G��
�E�\�� �I�R�U�H�L�J�Q�H�U�V���� �D�Q�G�� �W�R�� �U�H�S�R�U�W�� �W�K�H�P�� �W�R�� �W�K�H�� �$�7�2���� �7�K�H�� �$�7�2�� �F�D�Q�� �W�K�H�Q���H�[�F�K�D�Q�J�H�� �W�K�L�V��
�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���Z�L�W�K���L�Q�W�H�U�Q�D�W�L�R�Q�D�O���W�D�[���D�X�W�K�R�U�L�W�L�H�V������

Country-by-country reports���� �,�Q�� �O�L�J�K�W�� �R�I�� �$�F�W�L�R�Q�� ������ �R�I�� �W�K�H�� �2�(�&�'�� �%�(�3�6�� �3�U�R�M�H�F�W����
�P�X�O�W�L�Q�D�W�L�R�Q�D�O�� �H�Q�W�H�U�S�U�L�V�H�V�� �Z�L�W�K�� �D�Q�Q�X�D�O�� �J�O�R�E�D�O�� �L�Q�F�R�P�H�� �H�[�F�H�H�G�L�Q�J�� �$�8�'�� ���� �E�L�O�O�L�R�Q�� �D�U�H��
�U�H�T�X�L�U�H�G���W�R���S�U�R�Y�L�G�H���G�H�W�D�L�O�H�G���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���L�Q���U�H�O�D�W�L�R�Q���W�R���W�K�H�L�U���W�U�D�Q�V�I�H�U���S�U�L�F�L�Q�J���S�R�O�L�F�L�H�V���D�Q�G��
�P�H�W�K�R�G�R�O�R�J�L�H�V����������

�8�Q�O�L�N�H���W�K�H���D�E�R�Y�H���G�L�V�F�O�R�V�X�U�H���U�X�O�H�V�����Z�K�L�F�K���D�U�H���O�L�P�L�W�H�G���W�R���I�L�Q�D�Q�F�L�D�O���L�Q�V�W�L�W�X�W�L�R�Q�V�����&�R�P�P�R�Q��
�5�H�S�R�U�W�L�Q�J�� �6�W�D�Q�G�D�U�G���� �D�Q�G�� �O�D�U�J�H�� �P�X�O�W�L�O�D�W�H�U�D�O�� �H�Q�W�H�U�S�U�L�V�H�V�� ���F�R�X�Q�W�U�\���E�\���F�R�X�Q�W�U�\�� �U�H�S�R�U�W�V������
�0�'�5�V���D�U�H���E�U�R�D�G���L�Q���V�F�R�S�H���±���W�K�H�\���F�D�Q���F�D�S�W�X�U�H���D�Q�\���W�\�S�H���R�I���W�D�[���R�U���W�D�[�S�D�\�H�U����

4.1.2 Disclosure before lodgement of tax returns 

Tax rulings�����$���W�D�[�S�D�\�H�U���F�D�Q���Y�R�O�X�Q�W�D�U�L�O�\���D�S�S�O�\���W�R���W�K�H���$�7�2���I�R�U���L�W�V���Y�L�H�Z���R�Q���K�R�Z���W�K�H���O�D�Z��
�D�S�S�O�L�H�V�� �W�R�� �D�� �V�S�H�F�L�I�L�F�� �W�D�[�� �D�U�U�D�Q�J�H�P�H�Q�W������
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�H�-�R�X�U�Q�D�O���R�I���7�D�[���5�H�V�H�D�U�F�K�� ���� �� �� �����7�K�H���F�D�V�H���I�R�U���L�Q�W�U�R�G�X�F�L�Q�J���P�D�Q�G�D�W�R�U�\���G�L�V�F�O�R�V�X�U�H���U�X�O�H�V���L�Q���$�X�V�W�U�D�O�L�D�����S�D�U�W��������
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�D�U�U�D�Q�J�H�P�H�Q�W�V���W�K�D�W���K�D�Y�H���Q�R�W���D�O�U�H�D�G�\���F�R�P�H���W�R���W�K�H���D�W�W�H�Q�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���$�7�2���W�K�U�R�X�J�K���W�K�H���U�X�O�L�Q�J��
�D�S�S�O�L�F�D�W�L�R�Q�V��������

Annual compliance arrangements���� �7�K�H�V�H�� �D�U�H�� �Y�R�O�X�Q�W�D�U�\�� �D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�Y�H�� �D�U�U�D�Q�J�H�P�H�Q�W�V��
�Z�K�L�F�K���V�H�W���R�X�W���D���I�U�D�P�H�Z�R�U�N���I�R�U���P�D�Q�D�J�L�Q�J���W�K�H���F�R�P�S�O�L�D�Q�F�H���U�H�O�D�W�L�R�Q�V�K�L�S���E�H�W�Z�H�H�Q���W�K�H���$�7�2��
�D�Q�G���D���W�D�[�S�D�\�H�U�����$�Q���H�[�D�P�S�O�H���L�V���W�K�H���9�R�O�X�Q�W�D�U�\���7�D�[���7�U�D�Q�V�S�D�U�H�Q�F�\���&�R�G�H���G�H�Y�H�O�R�S�H�G���E�\���W�K�H��
�%�R�D�U�G���R�I���7�D�[�D�W�L�R�Q���L�Q�����������������D�W���W�K�H���7�U�H�D�V�X�U�H�U�¶�V���U�H�T�X�H�V�W���W�R���H�Q�F�R�X�U�D�J�H���G�L�V�F�O�R�V�X�U�H���R�I���W�D�[��
�D�Y�R�L�G�D�Q�F�H���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���E�\���F�R�U�S�R�U�D�W�L�R�Q�V����������

Pre-lodgement compliance review�����7�K�L�V���L�V���D�Q���D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�Y�H���S�U�R�F�H�V�V���S�U�L�P�D�U�L�O�\���X�V�H�G���E�\��
�W�K�H�� �$�7�2�� �I�R�U�� �V�R�P�H�� �O�D�U�J�H�� �S�X�E�O�L�F�� �F�R�P�S�D�Q�L�H�V�� �Q�R�W�� �F�R�Y�H�U�H�G�� �E�\�� �D�Q�� �D�Q�Q�X�D�O�� �F�R�P�S�O�L�D�Q�F�H��
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4.1.4 Disclosure after lodgement of tax returns 

Exchange of information���� �$�X�V�W�U�D�O�L�D�� �K�D�V�� �G�R�X�E�O�H�� �W�D�[�D�W�L�R�Q�� �D�J�U�H�H�P�H�Q�W�V������ �D�Q�G�� �W�D�[��
�L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���H�[�F�K�D�Q�J�H���D�J�U�H�H�P�H�Q�W�V�������Z�L�W�K���R�W�K�H�U���W�D�[���M�X�U�L�V�G�L�F�W�L�R�Q�V�����Z�K�L�F�K���H�Q�V�X�U�H���H�[�F�K�D�Q�J�H��
�R�I���W�D�[�S�D�\�H�U���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q����

Questionnaires sent by the ATO to selected taxpayers
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�&�R�X�U�W���R�I���$�X�V�W�U�D�O�L�D���W�R���L�P�S�R�V�H���D���F�L�Y�L�O���S�H�Q�D�O�W�\���������7�K�H���P�D�[�L�P�X�P���S�H�Q�D�O�W�\���W�K�H���)�H�G�H�U�D�O���&�R�X�U�W��
�F�D�Q���L�P�S�R�V�H���L�V���W�K�H���J�U�H�D�W�H�U���R�I������

�x�� ������������ �S�H�Q�D�O�W�\�� �X�Q�L�W�V�� ���F�X�U�U�H�Q�W�O�\�� �H�T�X�D�O���W�R�� �$�8�'�� ���������� �P�L�O�O�L�R�Q���� �I�R�U���D�Q�� �L�Q�G�L�Y�L�G�X�D�O����
�D�Q�G��

�x�� �������������� �S�H�Q�D�O�W�\�� �X�Q�L�W�V�� ���F�X�U�U�H�Q�W�O�\���H�T�X�D�O�� �W�R�� �$�8�'�� �����������P�L�O�O�L�R�Q���� �I�R�U���D�� �E�R�G�\��
�F�R�U�S�R�U�D�W�H����

�R�U���W�Z�L�F�H���W�K�H���F�R�Q�V�L�G�H�U�D�W�L�R�Q���U�H�F�H�L�Y�H�G���R�U���U�H�F�H�L�Y�D�E�O�H�����G�L�U�H�F�W�O�\���R�U���L�Q�G�L�U�H�F�W�O�\�����E�\���W�K�H���H�Q�W�L�W�\��
�R�U���L�W�V���D�V�V�R�F�L�D�W�H�V���L�Q���U�H�V�S�H�F�W���R�I���W�K�H���V�F�K�H�P�H����������

�6�L�Q�F�H�� �W�K�H�� �U�X�O�H�V�� �Z�H�U�H�� �L�Q�W�U�R�G�X�F�H�G���� �W�K�H�� �$�7�2�� �K�D�V�� �O�L�W�L�J�D�W�H�G�� �W�K�U�H�H�� �F�D�V�H�V������ �L�Q�� �Z�K�L�F�K�� �F�L�Y�L�O��
�S�H�Q�D�O�W�L�H�V�� �Z�H�U�H�� �O�H�Y�L�H�G�� �D�J�D�L�Q�V�W�� �W�K�H�� �S�U�R�P�R�W�H�U�V���� �7�D�[�� �S�U�D�F�W�L�W�L�R�Q�H�U�V���D�W��
�3�U�L�F�H�Z�D�W�H�U�K�R�X�V�H�&�R�R�S�H�U�V���V�X�J�J�H�V�W���W�K�D�W���W�K�H���S�U�R�P�R�W�H�U���S�H�Q�D�O�W�\���U�H�J�L�P�H���V�H�H�P�V���W�R���K�D�Y�H���E�H�H�Q��
�G�H�O�L�E�H�U�D�W�H�O�\���S�X�W���L�Q���S�O�D�F�H���L�Q���S�U�H�I�H�U�H�Q�F�H���W�R���D���P�D�Q�G�D�W�R�U�\���G�L�V�F�O�R�V�X�U�H���U�H�J�L�P�H���U�H�F�R�P�P�H�Q�G�H�G��
�E�\���W�K�H���2�(�&�'�����������7�D�[���S�U�D�F�W�L�W�L�R�Q�H�U�V���D�V�V�H�U�W���W�K�D�W���H�Y�H�Q���W�K�R�X�J�K���W�K�H���H�Q�Y�L�V�D�J�H�G���0�'�5�V������

�F�R�X�O�G���F�R���H�[�L�V�W���Z�L�W�K���W�K�H���S�U�R�P�R�W�H�U���S�H�Q�D�O�W�\���U�X�O�H�V�����L�W���L�V���T�X�H�V�W�L�R�Q�D�E�O�H���Z�K�H�W�K�H�U���W�K�H��
�$�7�2���Z�L�O�O���O�H�D�U�Q���P�R�U�H���W�K�D�Q���L�W���D�O�U�H�D�G�\���G�R�H�V���E�\���H�[�L�V�W�L�Q�J���P�H�W�K�R�G�V�����7�K�L�V���L�V���E�H�F�D�X�V�H��
�W�K�H�� �S�U�R�P�R�W�H�U�� �S�H�Q�D�O�W�\�� �U�X�O�H�V�� �S�U�R�Y�L�G�H�� �D�� �V�W�U�R�Q�J�� �L�Q�F�H�Q�W�L�Y�H�� �W�R�� �H�L�W�K�H�U� � � V� H� H� N� � � $� 7� 2� �
�U�X�O�L�Q�J�V���R�U���W�R���Q�R�W���H�Q�J�D�J�H���L�Q���V�F�K�H�P�H�V���Z�K�L�F�K���F�R�X�O�G���E�H���S�H�Q�D�O�L�V�H�G������������

�,�W���L�V���V�X�E�P�L�W�W�H�G�����K�R�Z�H�Y�H�U�����W�K�D�W���H�Y�H�Q���W�K�R�X�J�K���W�K�H���S�U�R�P�R�W�H�U���S�H�Q�D�O�W�\���U�X�O�H�V���S�O�D�\���D���V�L�J�Q�L�I�L�F�D�Q�W��
�U�R�O�H�� �L�Q�� �G�H�W�H�U�U�L�Q�J�� �µ�S�U�R�K�L�E�L�W�H�G�� �F�R�Q�G�X�F�W�¶�� �G�X�H�� �W�R���W�K�H�� �K�H�D�Y�\�� �S�H�Q�D�O�W�L�H�V�� �L�P�S�R�V�H�G�� �R�Q�� �H�Q�W�L�W�\��
�S�U�R�P�R�W�H�U�V�����W�K�H���S�H�Q�D�O�W�L�H�V���R�Q�O�\���D�S�S�O�\���D�I�W�H�U���W�K�H���V�F�K�H�P�H���K�D�V���E�H�H�Q���S�U�R�P�R�W�H�G�����������7�K�H���$�7�2��
�H�[�S�O�D�L�Q�V���W�K�D�W������

�7�K�H�� �S�U�R�P�R�W�H�U�� �S�H�Q�D�O�W�\�� �O�D�Z�V�� �D�U�H�� �Q�R�W�� �L�Q�W�H�Q�G�H�G�� �W�R�� �R�E�V�W�U�X�F�W�� �W�D�[�� �D�G�Y�L�V�H�U�V�� �D�Q�G��
�L�Q�W�H�U�P�H�G�L�D�U�L�H�V���I�U�R�P���J�L�Y�L�Q�J���W�\�S�L�F�D�O���D�G�Y�L�F�H���W�R���W�K�H�L�U���F�O�L�H�Q�W�V�����)�R�U���H�[�D�P�S�O�H�����W�K�H�U�H��
�D�U�H�� �H�[�F�H�S�W�L�R�Q�V�� �I�R�U�� �D�G�Y�L�V�H�U�V�� �Z�K�R�� �U�H�O�\�� �R�Q�� �W�K�H�� �&�R�P�P�L�V�V�L�R�Q�H�U�V�� �D�G�Y�L�F�H���� �R�U�� �Z�K�R��
�P�D�N�H���U�H�D�V�R�Q�D�E�O�H���P�L�V�W�D�N�H�V�����R�U���D�U�H���V�X�E�M�H�F�W���W�R���H�Y�H�Q�W�V���E�H�\�R�Q�G���U�H�D�V�R�Q�D�E�O�H���F�R�Q�W�U�R�O����
�%�X�W���I�R�U���D�G�Y�L�V�H�U�V���Z�K�R���D�U�H���P�R�U�H���F�O�R�V�H�O�\���L�Q�Y�R�O�Y�H�G���L�Q���W�K�H���G�H�V�L�J�Q�����P�D�U�N�H�W�L�Q�J���D�Q�G��
�L�P�S�O�H�P�H�Q�W�D�W�L�R�Q���R�I���V�F�K�H�P�H�V���W�K�D�W���F�O�D�L�P���W�R���S�U�R�Y�L�G�H���W�D�[�D�W�L�R�Q���E�H�Q�H�I�L�W�V�����\�R�X���V�K�R�X�O�G��
�F�R�Q�V�L�G�H�U���W�K�H���S�U�R�P�R�W�H�U���S�H�Q�D�O�W�\���O�D�Z�V���D�V���S�D�U�W���R�I���\�R�X�U���R�Z�Q���G�X�H���G�L�O�L�J�H�Q�F�H���D�Q�G���J�R�R�G��
�J�R�Y�H�U�Q�D�Q�F�H�����,�Q���L�Q�W�U�R�G�X�F�L�Q�J���W�K�H���S�U�R�P�R�W�H�U���S�H�Q�D�O�W�\���O�H�J�L�V�O�D�W�L�R�Q�����W�K�H���J�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W��
�D�G�G�U�H�V�V�H�G�� �W�K�H�� �L�P�E�D�O�D�Q�F�H�� �R�I�� �W�K�H�� �W�D�[�S�D�\�H�U�� �E�H�D�U�L�Q�J�� �W�K�H�� �U�L�V�N�� �Z�K�L�O�H���W�K�H�� �V�F�K�H�P�H��
�S�U�R�P�R�W�H�U�V���D�Y�R�L�G�H�G���S�H�Q�D�O�W�L�H�V�����7�K�H���R�E�M�H�F�W�L�Y�H���R�I���W�K�H���S�U�R�P�R�W�H�U���S�H�Q�D�O�W�\���O�D�Z���L�V���W�R��
�G�H�W�H�U�� �W�D�[�� �D�Y�R�L�G�D�Q�F�H�� �D�Q�G�� �W�D�[�� �H�Y�D�V�L�R�Q�� �V�F�K�H�P�H�V���� �$�Q�� �D�G�G�L�W�L�R�Q�D�O�� �R�E�M�H�F�W�L�Y�H�� �L�V�� �W�R��
�H�Q�K�D�Q�F�H���W�K�H���L�Q�W�H�J�U�L�W�\���R�I���W�K�H���S�U�R�G�X�F�W���U�X�O�L�Q�J���V�\�V�W�H�P���E�\���G�H�W�H�U�U�L�Q�J���L�P�S�O�H�P�H�Q�W�D�W�L�R�Q��

������������������������������������������������������������������������������������������������������������
������Taxation Administration Act 1953�����6�F�K���������V������������������������
������Taxation Administration Act 1953�����6�F�K���������V������������������������
������Federal Commissioner of Taxation v Ludekens���>���������@���)�&�$�)�&�������������������$�7�5����������Federal Commissioner 
of Taxation v Arnold 
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�:�L�O�V�R�Q���5�R�J�H�U�V���D�Q�G���3�L�Q�W�R�������� �I�X�U�W�K�H�U���V�X�J�J�H�V�W���W�K�D�W���D�Q�\���R�Y�H�U�O�D�S�V���U�H�V�X�O�W�L�Q�J���I�U�R�P���D�G�R�S�W�L�Q�J��
�0�'�5�V���F�R�X�O�G���E�H���D�P�H�O�L�R�U�D�W�H�G���E�\���D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H���O�H�J�L�V�O�D�W�L�Y�H���G�U�D�I�W�L�Q�J�����)�R�U�P�H�U���&�R�P�P�L�V�V�L�R�Q�H�U��
�R�I�� �7�D�[�D�W�L�R�Q�� �0�L�F�K�D�H�O���'�¶�$�V�F�H�Q�]�R���K�D�V�� �Q�R�W�H�G�� �W�K�D�W���µ�W�K�H�U�H�� �L�V�� �D�O�Z�D�\�V�� �W�K�H�� �S�U�R�E�O�H�P�� �R�I��
�G�H�I�L�Q�L�W�L�R�Q���� �D�Q�G�� �D�O�V�R�� �W�K�H�� �S�U�H�S�D�U�H�G�Q�H�V�V�� �W�R�� �P�D�N�H�� �F�R�U�U�H�F�W�L�Y�H�� �O�H�J�L�V�O�D�W�L�Y�H�� �F�K�D�Q�J�H�� �D�Q�G��
�W�L�P�H�O�L�Q�H�V�V�� �R�I�� �W�K�D�W�� �F�K�D�Q�J�H�¶���������� �,�W�� �L�V�� �D�F�N�Q�R�Z�O�H�G�J�H�G�� �W�K�D�W�� �F�R�X�Q�W�U�L�H�V�� �K�D�Y�H�� �Y�H�U�\�� �G�L�I�I�H�U�H�Q�W��
�S�U�D�F�W�L�F�H�V���Z�L�W�K���U�H�V�S�H�F�W���W�R���W�K�H���O�H�J�L�V�O�D�W�L�Y�H���G�H�V�L�J�Q���R�I���W�K�H�L�U���W�D�[���O�D�Z�V�����6�R�P�H���F�R�X�Q�W�U�L�H�V���D�S�S�O�\��
�Y�H�U�\�� �G�H�W�D�L�O�H�G�� �U�X�O�H�V�� �D�Q�G�� �R�W�K�H�U�� �F�R�X�Q�W�U�L�H�V�� �P�D�N�H�� �X�V�H�� �R�I�� �E�U�R�D�G�� �S�U�L�Q�F�L�S�O�H�V�� �D�Q�G�� �L�O�O�X�V�W�U�D�W�L�Y�H��
�H�[�D�P�S�O�H�V�����������:�K�L�O�H���D���S�U�L�Q�F�L�S�O�H�V���E�D�V�H�G���D�S�S�U�R�D�F�K���L�V���G�H�V�L�U�D�E�O�H���L�Q���$�X�V�W�U�D�O�L�D�����W�K�L�V���D�S�S�U�R�D�F�K��
�D�O�V�R�� �U�D�L�V�H�V�� �D�� �Q�X�P�E�H�U�� �R�I�� �L�Q�W�H�U�S�U�H�W�L�Y�H�� �F�K�D�O�O�H�Q�J�H�V�� �V�X�U�U�R�X�Q�G�L�Q�J�� �J�L�Y�L�Q�J�� �H�I�I�H�F�W�� �W�R�� �W�K�H��
�O�H�J�L�V�O�D�W�L�Y�H���L�Q�W�H�Q�W�L�R�Q���D�V���L�W���L�V���H�[�S�U�H�V�V�H�G����

Issues pertaining to overlaps with anti-avoidance rules. �7�K�H���2�(�&�'���F�O�D�U�L�I�L�H�V���W�K�D�W���0�'�5�V��
�F�D�Q�Q�R�W���U�H�S�O�D�F�H���D�Q�W�L���D�Y�R�L�G�D�Q�F�H���U�X�O�H�V���W�K�D�W���D�O�V�R���V�H�U�Y�H���W�R���G�H�W�H�U���$�7�3���������� �7�K�H���2�(�&�'���Q�R�W�H�V��
�W�K�D�W���W�K�H�U�H���D�U�H���V�R�P�H���L�Q�H�Y�L�W�D�E�O�H�����D�Q�G���G�H�V�L�U�D�E�O�H�����R�Y�H�U�O�D�S�V���E�H�W�Z�H�H�Q���W�K�H���R�S�H�U�D�W�L�R�Q���D�Q�G���H�I�I�H�F�W�V��
�R�I���0�'�5�V���D�Q�G���J�H�Q�H�U�D�O���D�Q�W�L���D�Y�R�L�G�D�Q�F�H���U�X�O�H�V�����*�$�$�5�V�������*�$�$�5�V���F�D�Q�����I�R�U���L�Q�V�W�D�Q�F�H�����S�U�R�Y�L�G�H��
�W�D�[���D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�L�R�Q�V���Z�L�W�K���D�Q���D�E�L�O�L�W�\���W�R���U�H�V�S�R�Q�G���G�L�U�H�F�W�O�\���W�R���L�Q�V�W�D�Q�F�H�V���R�I���W�D�[���D�Y�R�L�G�D�Q�F�H���W�K�D�W��
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4.2.4 Ensuring MDRs are appropriately balanced with competing policy priorities 
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�F�R�P�S�H�W�L�Q�J���S�R�O�L�F�\���S�U�L�R�U�L�W�L�H�V�����Z�L�W�K���D�Q���H�P�S�K�D�V�L�V���R�Q���H�Q�V�X�U�L�Q�J���W�K�D�W���W�K�H�U�H���L�V���Q�R���X�Q�Q�H�F�H�V�V�D�U�\��
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Balancing the trade-offs that emanate from the key policy objectives of MDRs  
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�R�E�W�D�L�Q�L�Q�J�� �U�H�O�H�Y�D�Q�W�� �L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �L�Q�� �R�U�G�H�U�� �W�R�� �S�U�R�P�R�W�H�� �I�L�V�F�D�O�� �L�Q�W�H�J�U�L�W�\�� �R�Q�� �R�Q�H�� �K�D�Q�G���� �D�Q�G��
�P�L�Q�L�P�L�V�L�Q�J���F�R�P�S�O�L�D�Q�F�H���F�R�V�W�V���R�Q���W�K�H���R�W�K�H�U���K�D�Q�G�����,�Q���R�W�K�H�U���Z�R�U�G�V�����D�V���P�X�F�K���D�V���S�R�V�V�L�E�O�H���W�K�H��
�S�U�R�F�H�V�V�� �R�I�� �U�H�G�U�D�I�W�L�Q�J�� �D�Q�G�� �F�R�Q�V�R�O�L�G�D�W�L�Q�J�� �H�[�L�V�W�L�Q�J�� �G�L�V�F�O�R�V�X�U�H�� �U�X�O�H�V�� �L�Q�W�R�� �D�� �Q�H�Z�� �0�'�5�� �L�Q��
�$�X�V�W�U�D�O�L�D���V�K�R�X�O�G���D�Y�R�L�G���X�Q�Q�H�F�H�V�V�D�U�\���D�G�G�L�W�L�R�Q�D�O���F�R�P�S�O�L�D�Q�F�H���E�X�U�G�H�Q�V���R�Q���W�D�[�S�D�\�H�U�V�����D�V���Z�L�O�O��
�E�H���G�L�V�F�X�V�V�H�G���I�X�U�W�K�H�U���L�Q���3�D�U�W�������R�I���W�K�L�V���V�W�X�G�\�������L�W���L�V���D�O�V�R���L�P�S�R�U�W�D�Q�W���W�K�D�W���W�K�H���0�'�5�V���H�Q�V�X�U�H��
�I�L�V�F�D�O�� �L�Q�W�H�J�U�L�W�\�� �D�Q�G�� �V�X�V�W�D�L�Q�D�E�L�O�L�W�\���� �E�\�� �U�H�T�X�L�U�L�Q�J�� �W�D�[�S�D�\�H�U�V�� �W�R���G�L�V�F�O�R�V�H�� �W�K�H�L�U�� �$�7�3�V.� � � $� W� �
�S�U�H�V�H�Q�W���W�K�H���O�D�F�N���R�I���W�U�D�Q�V�S�D�U�H�Q�F�\���������P�D�N�H�V���L�W���Y�H�U�\���G�L�I�I�L�F�X�O�W���I�R�U���W�D�[���D�G�P�L�Q�L�V�W�U�D�W�R�U�V���V�X�F�K���D�V��
�W�K�H���$�7�2���W�R���R�E�V�H�U�Y�H���Z�K�H�W�K�H�U���D�Q�G���K�R�Z���D���P�X�O�W�L�Q�D�W�L�R�Q�D�O���H�Q�W�H�U�S�U�L�V�H���L�V���H�Q�J�D�J�L�Q�J���L�Q���$�7�3�����7�R��
�E�D�O�D�Q�F�H���W�K�H�V�H���F�R�P�S�H�W�L�Q�J���S�R�O�L�F�\���L�P�S�H�U�D�W�L�Y�H�V�����W�K�H���%�R�D�U�G���R�I���7�D�[�D�W�L�R�Q���K�D�V���V�X�J�J�H�V�W�H�G���W�K�D�W��
�W�K�H�� �0�'�5�V�� �V�K�R�X�O�G�� �E�H�� �G�H�V�L�J�Q�H�G�� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �W�Z�R�I�R�O�G�� �R�E�M�H�F�W�L�Y�H�V�� �R�I�� �H�D�U�O�\�� �G�H�W�H�F�W�L�R�Q�� �D�Q�G��
�G�H�W�H�U�U�H�Q�F�H�����V�S�H�F�L�I�L�F�D�O�O�\����������

�'�H�W�H�F�W�L�R�Q�� �R�I�� �X�Q�N�Q�R�Z�Q�� �V�F�K�H�P�H�V�� �Z�K�L�F�K�� �D�U�H�� �D�L�P�H�G�� �D�W�� �D�F�K�L�H�Y�L�Q�J�� �R�X�W�F�R�P�H�V��
�L�Q�F�R�Q�V�L�V�W�H�Q�W���Z�L�W�K�����R�U���W�K�D�W���J�R���E�H�\�R�Q�G�����W�K�H���S�R�O�L�F�\���L�Q�W�H�Q�W���R�I���W�K�H���U�H�O�H�Y�D�Q�W���W�D�[���O�D�Z��
�±���W�K�D�W���L�V�����R�E�W�D�L�Q�L�Q�J���L�Q�W�H�O�O�L�J�H�Q�F�H���U�H�J�D�U�G�L�Q�J���Y�X�O�Q�H�U�D�E�L�O�L�W�L�H�V���L�Q���W�K�H���W�D�[���V�\�V�W�H�P���D�W��
�D�Q���H�D�U�O�L�H�U���S�R�L�Q�W���L�Q���W�L�P�H���W�K�D�Q���Z�K�H�Q���W�K�H���V�F�K�H�P�H���L�V���L�P�S�O�H�P�H�Q�W�H�G�����V�X�F�K���D�V���Z�K�H�Q��
�L�W���L�V���P�D�G�H���D�Y�D�L�O�D�E�O�H���R�U���P�D�U�N�H�W�H�G������

������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������2�(�&�'����Action Plan on Base Erosion and Profit Shifting�����D�E�R�Y�H���Q����������������
���������/�D�Z���&�R�X�Q�F�L�O���R�I���$�X�V�W�U�D�O�L�D�����D�E�R�Y�H���Q����������
���������$�X�V�W�U�D�O�L�D�Q���7�U�H�D�V�X�U�\����OECD Proposals for Mandatory Disclosure of Tax Information�����D�E�R�Y�H���Q�����������S�D�U�D��
������ �µ�&�R�Q�V�L�V�W�H�Q�W�� �Z�L�W�K�� �W�K�H�� �2�(�&�'�� �)�L�Q�D�O�� �5�H�S�R�U�W���� �W�K�H�� �*�R�Y�H�U�Q�P�H�Q�W�� �Z�L�O�O�� �E�H�� �I�R�F�X�V�H�G�� �R�Q�� �I�L�Q�G�L�Q�J�� �D�� �Z�D�\�� �W�R��
�D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H�O�\���E�D�O�D�Q�F�H���F�R�P�S�H�W�L�Q�J���S�R�O�L�F�\���S�U�L�R�U�L�W�L�H�V�����L�Q�F�O�X�G�L�Q�J���H�Q�K�D�Q�F�L�Q�J���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���D�Y�D�L�O�D�E�O�H���W�R���W�K�H���$�7�2��
�W�R���F�U�D�F�N���G�R
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�G�H�V�L�J�Q�L�Q�J���0�'�5�V���I�R�U���P�X�O�W�L�Q�D�W�L�R�Q�D�O���H�Q�W�H�U�S�U�L�V�H�V�����)�R�U���F�R�P�S�O�H�W�H�Q�H�V�V�����W�K�H���N�H�\���W�U�D�G�H���R�I�I�V���L�Q��
�W�K�H���W�D�[���S�R�O�L�F�\���G�H�V�L�J�Q���F�R�Q�W�H�[�W���F�D�Q���E�H���L�O�O�X�V�W�U�D�W�H�G���D�V���V�K�R�Z�Q���L�Q���)�L�J�X�U�H�������E�H�O�R�Z��



��
��
�H�-�R�X�U�Q�D�O���R�I���7�D�[���5�H�V�H�D�U�F�K�� ���� �� �� �����7�K�H���F�D�V�H���I�R�U���L�Q�W�U�R�G�X�F�L�Q�J���P�D�Q�G�D�W�R�U�\���G�L�V�F�O�R�V�X�U�H���U�X�O�H�V���L�Q���$�X�V�W�U�D�O�L�D�����S�D�U�W��������
��

��������
��

��

�V�H�O�I���L�Q�F�U�L�P�L�Q�D�W�L�R�Q���� �D�Q�\�� �P�R�U�H�� �W�K�D�Q���L�V���Q�H�F�H�V�V�D�U�\�� �R�U���D�S�S�U�R�S�U�L�D�W�H���������� �7�K�L�V�� �S�U�R�S�R�V�L�W�L�R�Q���K�D�V��
�D�O�V�R���E�H�H�Q���S�X�W���I�R�U�Z�D�U�G���E�\���O�H�J�D�O���������D�Q�G���D�F�F�R�X�Q�W�L�Q�J���D�G�Y�L�V�R�U�\���I�L�U�P�V������������

Right to privacy.���5�H�T�X�L�U�L�Q�J���D���W�D�[�S�D�\�H�U���W�R���G�L�V�F�O�R�V�X�U�H���W�D�[���D�G�Y�L�F�H���L�V��prima facie���D���E�U�H�D�F�K��
�R�I���W�K�H���U�L�J�K�W���W�R���S�U�L�Y�D�F�\���������� �,�W���V�K�R�X�O�G���� �K�R�Z�H�Y�H�U�����E�H���Q�R�W�H�G���W�K�L�V���F�L�Y�L�O���U�L�J�K�W���L�V���Q�R�W���D�E�V�R�O�X�W�H����
�'�L�V�F�O�R�V�X�U�H�� �R�I�� �F�R�Q�I�L�G�H�Q�W�L�D�O�� �L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q�� �F�D�Q�� �E�H�� �M�X�V�W�L�I�L�H�G�� �L�Q�� �D�F�F�R�U�G�D�Q�F�H�� �Z�L�W�K�� �O�D�Z�V�� �L�Q�� �D��
�G�H�P�R�F�U�D�W�L�F���V�R�F�L�H�W�\���W�K�D�W���D�U�H���Q�H�F�H�V�V�D�U�\���I�R�U���W�K�H���S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q���R�I���F�H�U�W�D�L�Q���L�Q�W�H�U�H�V�W�V�����V�X�F�K���D�V���W�K�H��
�W�D�[���E�D�V�H���R�I�� �D���F�R�X�Q�W�U�\�����W�K�L�V���Z�R�X�O�G���P�D�N�H�� �W�K�H�� �G�L�V�F�O�R�V�X�U�H���R�I�� �$�7�3���V�F�K�H�P�H�V���M�X�V�W�L�I�L�D�E�O�H�� �R�Q��
�W�K�H�V�H���J�U�R�X�Q�G�V�����������+�R�Z�H�Y�H�U�����W�K�H�U�H���K�D�V���W�R���E�H���D���E�D�O�D�Q�F�H���E�H�W�Z�H�H�Q���W�K�H���S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���U�L�J�K�W��
�W�R���S�U�L�Y�D�F�\�� �D�Q�G�� �W�K�H�� �S�X�E�O�L�F�� �L�Q�W�H�U�H�V�W���L�Q���W�K�H�� �G�L�V�F�O�R�V�X�U�H�� �R�I�� �W�K�H�� �V�F�K�H�P�H���� �7�R�� �D�F�K�L�H�Y�H�� �V�X�F�K�� �D��
�E�D�O�D�Q�F�H���� �Z�H�� �V�X�E�P�L�W�� �W�K�D�W�� �F�D�U�H�� �V�K�R�X�O�G�� �E�H�� �W�D�N�H�Q�� �W�R�� �H�Q�V�X�U�H�� �W�K�D�W�� �0�'�5�V�� �W�D�U�J�H�W�� �R�Q�O�\�� �P�D�V�V��
�P�D�U�N�H�W�H�G���V�F�K�H�P�H�V���W�K�D�W���K�D�Y�H���D���V�L�J�Q�L�I�L�F�D�Q�W���L�P�S�D�F�W���R�Q���W�K�H���H�F�R�Q�R�P�\���� �,�I���W�K�H���U�H�J�L�P�H���F�D�V�W�V��
�W�K�H���Q�H�W���W�R�R���Z�L�G�H�����W�K�H�U�H���L�V���D���G�D�Q�J�H�U���W�K�D�W���W�K�H���E�D�O�D�Q�F�H���E�H�W�Z�H�H�Q���W�K�H���U�L�J�K�W�V���R�I���W�K�H���W�D�[�S�D�\�H�U��
�D�Q�G���W�K�H���S�U�R�W�H�F�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���S�X�E�O�L�F���L�Q�W�H�U�H�V�W���P�D�\���E�H���V�H�W���D�W���W�K�H���Z�U�R�Q�J���S�R�L�Q�W������������

Legal professional privilege.���,�Q�K�H�U�H�Q�W���L�Q���O�H�J�D�O���S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�D�O���S�U�L�Y�L�O�H�J�H���L�V���W�K�H���U�L�J�K�W���W�R���J�L�Y�H��
�D�Q�G���U�H�F�H�L�Y�H���O�H�J�D�O���D�G�Y�L�F�H�����D�V���Z�H�O�O���D�V���W�K�H���W�D�[�S�D�\�H�U�¶�V���U�L�J�K�W���W�R���S�U�L�Y�D�F�\���D�Q�G���F�R�Q�I�L�G�H�Q�W�L�D�O�L�W�\����
�$���P�D�Q�G�D�W�R�U�\���G�L�V�F�O�R�V�X�U�H���U�H�J�L�P�H�����Z�K�L�F�K���U�H�T�X�L�U�H�V���F�R�P�S�X�O�V�R�U�\���G�L�V�F�O�R�V�X�U�H���R�I���W�K�H���G�H�W�D�L�O�V���R�I��
�D���W�D�[���S�O�D�Q�Q�L�Q�J���V�F�K�H�P�H�����Z�R�X�O�G���L�Q�W�H�U�I�H�U�H���Z�L�W�K���W�K�H�V�H���U�L�J�K�W�V�����0�'�5�V���P�D�\���G�H�W�H�U���D���W�D�[�S�D�\�H�U��
�I�U�R�P���W�D�N�L�Q�J���O�H�J�D�O���D�G�Y�L�F�H���D�E�R�X�W���W�K�H���W�D�[���F�R�Q�V�H�T�X�H�Q�F�H�V���R�I���W�K�H�L�U���W�U�D�Q�V�D�F�W�L�R�Q�V���R�U���G�H�W�H�U���D���W�D�[��
�S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�D�O���I�U�R�P���J�L�Y�L�Q�J���D�G�Y�L�F�H���R�Q���D���G�L�V�F�O�R�V�D�E�O�H���V�F�K�H�P�H�����,�W���L�V���L�P�S�R�U�W�D�Q�W���W�R���H�Q�V�X�U�H���W�K�D�W��
�0�'�5�V���G�R���Q�R�W���W�U�D�P�S�O�H���R�Q���W�K�H���F�R�P�P�R�Q���O�D�Z���S�U�L�Q�F�L�S�O�H���R�I���O�H�J�D�O���S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�D�O���S�U�L�Y�L�O�H�J�H�����,�Q��
�W�K�H���$�X�V�W�U�D�O�L�D�Q���F�D�V�H���R�I��Baker v Campbell �W�K�H���+�L�J�K���&�R�X�U�W���K�H�O�G���W�K�D�W��  

�7�K�H���O�D�Z���F�D�P�H���W�R���U�H�F�R�J�Q�L�]�H���W�K�D�W���I�R�U���L�W�V���E�H�W�W�H�U���I�X�Q�F�W�L�R�Q�L�Q�J���L�W���Z�D�V���Q�H�F�H�V�V�D�U�\���W�K�D�W��
�W�K�H�U�H���V�K�R�X�O�G���E�H���I�U�H�H�G�R�P���R�I���F�R�P�P�X�Q�L�F�D�W�L�R�Q���E�H�W�Z�H�H�Q���D���O�D�Z�\�H�U���D�Q�G���K�L�V���F�O�L�H�Q�W��
�I�R�U���W�K�H�� �S�X�U�S�R�V�H���R�I�� �J�L�Y�L�Q�J�� �D�Q�G���U�H�F�H�L�Y�L�Q�J�� �O�H�J�D�O���D�G�Y�L�F�H���D�Q�G���I�R�U���W�K�H�� �S�X�U�S�R�V�H���R�I��
�O�L�W�L�J�D�W�L�R�Q�� �D�Q�G�� �W�K�D�W�� �W�K�L�V�� �H�Q�W�D�L�O�H�G�� �L�P�P�X�Q�L�W�\�� �I�U�R�P�� �G�L�V�F�O�R�V�X�U�H�� �R�I�� �V�X�F�K��
�F�R�P�P�X�Q�L�F�D�W�L�R�Q�V���E�H�W�Z�H�H�Q���W�K�H�P����������

�+�R�Z�H�Y�H�U�����L�Q��Mann��v Carnell���������D�Q�G���L�Q��Osland v Secretary,��Department of Justice�������� �W�K�H��
�+�L�J�K���&�R�X�U�W���U�X�O�H�G���W�K�D�W�����D�W���F�R�P�P�R�Q���O�D�Z�����W�K�H���G�L�V�F�O�R�V�X�U�H���R�I���W�K�H���J�L�V�W���R�U���V�X�E�V�W�D�Q�F�H���R�I���D���O�H�J�D�O��
�R�S�L�Q�L�R�Q���P�D�\���D�P�R�X�Q�W���W�R���Z�D�L�Y�H�U���R�I���O�H�J�D�O���S�U�R�I�H�V�V�L�R�Q�D�O���S�U�L�Y�L�O�H�J�H���D�V���W�R���W�K�H���F�R�Q�W�H�Q�W�V���R�I���L�W���L�Q��
�W�H�U�P�V�� �R�I�� �W�K�H�� �S�U�L�Q�F�L�S�O�H�V�� �R�I�� �I�D�L�U�Q�H�V�V�� �J�R�Y�H�U�Q�L�Q�J�� �L�P�S�O�L�H�G�� �Z�D�L�Y�H�U���� �%�X�W�� �W�K�H�Q���� �L�Q��British 
American Tobacco Australia��Ltd v Secretary, Department of Health��and Ageing�����������L�W��
�Z�D�V�� �K�H�O�G�� �W�K�D�W�� �W�K�H�� �G�L�V�F�O�R�V�X�U�H�� �R�I�� �W�K�H�� �J�L�V�W�� �R�I�� �D�� �S�U�L�Y�L�O�H�J�H�G�� �F�R�P�P�X�Q�L�F�D�W�L�R�Q�� �G�R�H�V�� �Q�R�W��

������������������������������������������������������������������������������������������������������������
���������/�D�Z���&�R�X�Q�F�L�O���R�I���$�X�V�W�U�D�O�L�D�����D�E�R�Y�H���Q�����������S�D�U�D��������
��������� µ� 7� K� H� � � U� H� J� L� P� H� � � V� K� R� X� O� G� � � U� H� V� S� H� F� W� � � W� K� H� � � S� U� L� Y� L� O� H� J� H� � � D� W� W� D� F� K� L� Q� J� � � W� R� � � O� H� J� D� O� � � D� G� Y�L�F�H�� ���L�Q�F�O�X�G�L�Q�J�� �W�K�H�� �H�[�W�H�Q�V�L�R�Q�� �R�I�� �W�K�D�W��
�F�R�Q�F�H�S�W�� �P�D�G�H���L�Q�� �W�K�H�� �$�7�2�¶�V�� �$�F�F�R�X�Q�W�D�Q�W�V�¶�� �&�R�Q�F�H�V�V�L�R�Q���¶���� �*�U�H�H�Q�Z�R�R�G�V�� �	�� �+�H�U�E�H�U�W�� �6�P�L�W�K�� �)�U�H�H�K�L�O�O�V�����µ�7�D�[��
�$�G�Y�L�V�R�U���R�U���$�7�2���,�Q�I�R�U�P�H�U�¶�����D�E�R�Y�H���Q��������������
���������µ�7�U�D�Q�V�D�F�W�L�R�Q�V�� �W�K�D�W���G�R���Q�R�W�� �L�Q�Y�R�O�Y�H�� �D�Q�\�� �V�L�J�Q�L�I�L�F�D�Q�W�� �W�D�[�� �S�O�D�Q�Q�L�Q�J���W�K�D�W�� �F�R�X�O�G�� �U�D�L�V�H�� �F�R�Q�F�H�U�Q�V���Q�H�Y�H�U�W�K�H�O�H�V�V��
�R�I�W�H�Q�� �L�Q�F�O�X�G�H�� �F�R�Q�I�L�G�H�Q�W�L�D�O�L�W�\�� �U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�V�� �I�R�U�� �F�R�P�S�H�W�L�W�L�Y�H�� �R�U�� �F�R�P�P�H�U�F�L�D�O�� �U�H�D�V�R�Q�V���� �6�X�F�K�� �F�R�Q�I�L�G�H�Q�W�L�D�O�L�W�\��
�U�H�V�W�U�L�F�W�L�R�Q�V���D�O�R�Q�H���V�K�R�X�O�G���Q�R�W���W�U�L�J�J�H�U���D���G�L�V�F�O�R�V�X�U�H���U�H�T�X�L�U�H�P�H�Q�W�¶�����(�<�����D�E�R�Y�H���Q��������������
���������$�U�W�L�F�O�H���������R�I���6�F�K�H�G�X�O�H���������,�Q�W�H�U�Q�D�W�L�R�Q�D�O���&�R�Y�H�Q�D�Q�W���R�Q���&�L�Y�L�O���D�Q�G���3�R�O�L�W�L�F�D�O���5�L�J�K�W�V�����R�I���W�K�H��Australian Human 
Rights Commission Act 1986�����&�W�K������
���������%�D�N�H�U�����D�E�R�Y�H���Q������������������
���������%�D�N�H�U�����D�E�R�Y�H���Q������������������
���������>���������@���+�&�$�������������������&�/�5��������������������
���������>���������@���+�&�$�������������������&�/�5��������
���������>���������@���+�&�$�������������������&�/�5������������
���������>���������@���)�&�$�)�&���������������������)�&�5������������



��
��
�H�-�R�X�U�Q�D�O���R�I���7�D�[���5�H�V�H�D�U�F�K�� ���� �� �� �����7�K�H���F�D�V�H���I�R�U���L�Q�W�U�R�G�X�F�L�Q�J���P�D�Q�G�D�W�R�U�\���G�L�V�F�O�R�V�X�U�H���U�X�O�H�V���L�Q���$�X�V�W�U�D�O�L�D�����S�D�U�W��������
��

��������
��

��

�Q�H�F�H�V�V�D�U�L�O�\���D�P�R�X�Q�W���W�R���D���Z�D�L�Y�H�U���R�I���S�U�L�Y�L�O�H�J�H�����X�Q�O�H�V�V���W�K�H���F�R�Q�G�X�F�W���R�I���W�K�H���S�H�U�V�R�Q���V�H�H�N�L�Q�J���W�R��
�U�H�O�\���R�Q���W�K�H���S�U�L�Y�L�O�H�J�H���L�V���L�Q�F�R�Q�V�L�V�W�H�Q�W���Z�L�W�K���W�K�H���P�D�L�Q�W�H�Q�D�Q�F�H���R�I���W�K�H���S�U�L�Y�L�O�H�J�H������

�,�Q���6�R�X�W�K���$�I�U�L�F�D�����W�K�H���5�H�S�R�U�W�D�E�O�H���$�U�U�D�Q�J�H�P�H�Q�W�V���5�X�O�H�V������



��
��
�H�-�R�X�U�Q�D�O���R�I���7�D�[���5�H�V�H�D�U�F�K�� ���� �� �� �����7�K�H���F�D�V�H���I�R�U���L�Q�W�U�R�G�X�F�L�Q�J���P�D�Q�G�D�W�R�U�\���G�L�V�F�O�R�V�X�U�H���U�X�O�H�V���L�Q���$�X�V�W�U�D�O�L�D�����S�D�U�W��������
��

��������
��

��

�W�R���F�R�Q�F�H�U�Q�V���R�Y�H�U���V�H�O�I���L�Q�F�U�L�P�L�Q�D�W�L�R�Q���R�W�K�H�U���W�K�D�Q���W�K�R�V�H���W�K�D�W���Z�R�X�O�G���D�U�L�V�H���X�Q�G�H�U���W�K�H���H�[�H�U�F�L�V�H��
�R�I���R�W�K�H�U���L�Q�I�R�U�P�D�W�L�R�Q���F�R�O�O�H�F�W�L�R�Q���S�R�Z�H�U�V������������

Legitimate expectations.�� �:�K�H�U�H�� �0�'�5�V�� �D�U�H�� �L�Q�W�U�R�G�X�F�H�G���� �W�D�[�S�D�\�H�U�V�� �P�D�\�� �D�V�V�X�P�H�� �D��
�O�H�J�L�W�L�P�D�W�H�� �H�[�S�H�F�W�D�W�L�R�Q�� �W�K�D�W�� �D�Q�\�� �G�L�V�F�O�R�V�X�U�H�� �W�R�� �W�K�H�� �W�D�[�� �D�X�W�K�R�U�L�W�L�H�V�� �O�H�D�G�V�� �W�R�� �D�Q�� �L�P�S�O�L�F�L�W��
�D�J�U�H�H�P�H�Q�W���W�K�D�W���W�K�H���V�F�K�H�P�H���L�V���Y�D�O�L�G�����L�I���W�K�H�U�H���L�V���Q�R���U�H�V�S�R�Q�V�H���W�R���W�K�H���F�R�Q�W�U�D�U�\���I�U�R�P���W�K�H���W�D�[��
�D�X�W�K�R�U�L�W�\�����7�R���D�Y�R�L�G���V�X�F�K���O�H�J�L�W�L�P�D�W�H���H�[�S�H�F�W�D�W�L�R�Q�V�����L�W���L�V���L�P�S�R�U�W�D�Q�W���W�K�D�W���W�K�H���U�H�J�L�P�H���P�D�N�H�V��
�F�O�H�D�U���W�K�D�W���W�K�H���G�L�V�F�O�R�V�X�U�H���G�R�H�V���Q�R�W���L�P�S�O�\���D�Q�\���D�F�F�H�S�W�D�Q�F�H���R�I���W�K�H���V�F�K�H�P�H���R�U���W�K�H���W�D�[���E�H�Q�H�I�L�W����€�����•���


